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Approvati dal CdA Benetton i risultati del primo semestre 2005
RICAVI CONSOLIDATI A 842 MILIONI DI EURO, UTILI NETTI A 63
MILIONI DI EURO

Ponzano 21 settembre 2005, ore 12.30 — Il Consiglio di Amministrazione
di Benetton Group ha approvato oggi i risultati consolidati del primo
semestre 2005 predisposti secondo quanto previsto dagli International
Financial Reporting Standards (IFRS).

| ricavi del primo semestre 2005 si attestano a 842 milioni di euro,
rispetto agli 860 milioni del corrispondente periodo del 2004. L’andamento
dei ricavi e influenzato principalmente dalla piu aggressiva politica
commerciale iniziata con la collezione autunno/inverno 2005 e beneficia di
un miglioramento del mix prodotto, oltre che delle iniziative intraprese per
lo sviluppo della rete commerciale.

Il _marqgine di contribuzione si attesta a 36,6 punti percentuali sul
fatturato, rispetto ai 37,2 punti dell’analogo periodo del 2004, influenzato
soprattutto dalla sopramenzionata politica commerciale, in parte
bilanciata dalle forti efficienze produttive realizzate.

La riduzione delle spese generali e amministrative ha consentito al’EBIT
di attestarsi all’11,2 per cento dei ricavi (95 milioni di euro) contro I'11,8
per cento del primo semestre del 2004.

L'utile netto di periodo si attesta a 63 milioni di euro, rispetto ai 69 milioni
di euro evidenziati nel primo semestre 2004 con un’incidenza del 7,4 per
cento sui ricavi.

Gli_investimenti netti del Gruppo nel primo semestre del 2005 ammontano
a 39 milioni di euro rispetto ai 29 milioni di euro dei primi sei mesi del
2004, per la maggior parte dedicati alla rete commerciale.

Il free cash flow della gestione corrente nei primi sei mesi e risultato
positivo per 72 milioni di euro (43 milioni non includendo la vendita di 29
milioni di euro di titoli), in miglioramento rispetto ai 32 milioni di euro
nello stesso periodo del 2004.

L’'indebitamento netto € pari a 475 milioni di euro, rispetto ai 568 milioni
del 30 giugno 2004 e ai 441 milioni di euro al 31 dicembre 2004. La
variazione rispetto a fine anno & dovuta oltre che alla normale ciclicita del
capitale di funzionamento, agli investimenti effettuati e ai dividendi
distribuiti.
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Risultati consolidati del Gruppo Benetton (in milioni di euro)

Conto economico consolidato

1° semestre 1° semestre Anno
(in milioni di euro) 2005 % 2004 % Variazione % 2004 %
Ricavi 842 1000 860 1000 (18) (21) 1704 1000
Costo del venduto 474 56,2 480 558 ® (14 929 545
Margine lordo industriale 368 438 380 442 (12) (31) 775 455
Spese variabili di vendita 60 72 60 7,0 - (10 121 71
Margine di contribuzione 308 36,6 320 37,2 (12) (36) 654 384
Spese generali e di struttura 213 254 218 254 5) (18) 496 291
Utile ante oneri finanziari netti e imposte 95 112 102 118 ™ (73) 158 9,3
(Oneri)/Proventi finanziari (10) (@12 11 @12 1 (59 22) (@13)
(Oneri)/Proventi da coperture valutarie e differenze cambio 1) (01) 2 0,3 3) ns. - -
Utile ante imposte 84 9,9 93 109 9) (104) 136 8,0
Imposte 21 25 25 2,9 4 (139) 28 1,6
Utile netto del periodo 63 74 68 8,0 B 92 108 6,4
attribuibile a:
- azionisti della societa Capogruppo 63 74 69 8,1 ®) (998) 109 6,4
- perdita azionisti terzi - - @) (031 1 (775) @) -
Sintesi della situazione patrimoniale
(in milioni di euro) 30.06.2005 31.12.2004 Variazione 30.06.2004
Capitale di funzionamento 738 711 27 794
Attivita destinate alla cessione 9 8 1 -
Immobilizzazioni materiali e immateriali 918 910 8 914
Immobilizzazioni finanziarie 26 22 4 20
Altre attivita/(passivita) 3 3 - 10
Capitale investito totale 1.694 1.654 40 1.738
Posizione finanziaria netta 475 441 34 568
Patrimonio netto totale 1219 1213 6 1170

Rendiconto finanziario

1° semestre

1° semestre

(in milioni di euro) 2005 2004
Flusso di cassa generato (assorbito) dall'attivita operativa 92 (20)®
Flusso di cassa generato (assorhito) dall'attivita di investimento (20)®W (10)©
Flusso di cassa generato (assorbito) dalla gestione ordinaria 72 (30)
Flusso di cassa generato (assorbito) dall'attivita finanziaria di cui:

- dividendi corrisposti (62) (69)

- variazione netta delle fonti di finanziamento 4 (12)

- variazione netta delle disponibilita liquide e mezzi equivalenti (14) 111
Flusso di cassa generato (assorbito) dall'attivita finanziaria (72) 30

® Include incassi per cessioni di titoli pari a 29 milioni di euro.

® Include il pagamento dell'imposta sostitutiva pari a 98 milioni di euro.

© Include, per 35 milioni di euro, gli effetti residuali derivanti dalla cessione del settore dell'attrezzo sportivo.



Risultati relativi alla sola Capogruppo Benetton Group S.p.A.

Conto economico
riclassificato

1° semestre

1° semestre

(in milioni di euro) 2005 2004 Variazione
Proventi e oneri finanziari 55 39 16
Rettifiche di valore di attivita finanziarie ®)] 4 2
Altri proventi della gestione 23 26 3
Altri costi della gestione (30) (41) 11
Proventi e oneri straordinari ) 5 (6)
Risultato prima delle imposte 45 25 20
Imposte sul reddito dell'esercizio 2 6 4)
Utile dell'esercizio 47 31 16
Situazione patrimoniale sintetica

(in milioni di euro) 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004
Capitale di funzionamento 88 93 145
Capitale investito totale 1260 1267 1331
Indebitamento netto 327 319 391
Patrimonio netto 933 948 940




